GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VE DIPNOTLARI



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHLi OZET KONSOLIDE BiLANCO

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gegmemis Gecgmis
Referanslari 30.09.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Donen Varliklar 57.295.949 33.811.697
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 9.641.249 11.781.394
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 7 10.444.743 7.635.306
Diger Alacaklar 436.818 392.871
Stoklar 20.290.029 7.388.206
Diger Donen Varliklar 11 16.483.110 6.613.920
Duran Varliklar 44.370.402 36.582.746
Diger Alacaklar 12.920 10.040
Maddi Duran Varliklar 42.447.491 35.555.124
Maddi Olmayan Duran Varliklar 966.698 437.734
Ertelenmis Vergi Varligi 13 720.027 307.409
Diger Duran Varliklar 11 223.266 272.439
TOPLAM VARLIKLAR 101.666.351 70.394.443

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Badimsiz Badimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gegcmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2011 31.12.2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yuktmlulukler 32.604.143 21.151.670
Finansal Borglar 6 9.295.848 7.025.000
Ticari Borglar 7 18.668.516 12.140.747
Diger Borglar 1.776.926 813.022
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 68.187 -
Ddénem Kari Vergi Yukiumlulugu 13 - -
Borg Karsiliklari 10 - 54.110
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 11 2.794.666 1.118.791
Uzun Vadeli Yukumlulikler 32.480.594 18.860.314
Finansal Borglar 6 26.567.963 14.208.325
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 445,999 333.182
Borc¢ Karsiliklari 10 1.259.156 1.259.156
Ertelenmis Vergi Yukumlalugi 13 4.207.476 3.059.651
OZKAYNAKLAR 36.581.614 30.382.459
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 36.169.051 30.240.684
Odenmis Sermaye 12 24.000.000 13.482.000
Sermaye Duzeltmesi Farklar 12 1.865.909 1.865.909
Hisse Senedi ihrag Primleri 12 7.182 -
Deger Artis Fonlari 12 15.982.903 14.902.855
Yabanci Para Cevrim Farklar 12 291.754 16.204
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 379.054 379.054
Gecmis Yillar Kar / (Zararlarr) 12 (405.338) 2.040.186
Net Dénem Kari / (Zararr) 14 (5.952.413) (2.445.524)
Azinlik Paylari 12 412.563 141.775
TOPLAM KAYNAKLAR 101.666.351 70.394.443

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONiIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARiIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem
01.07.-30.09.2011

Referanslari 01.01.-30.09.2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Bagimsiz Denetim’den Gegmemis
Onceki Dénem
01.01.-30.09.2010

01.07.-30.09.2010

Satis Gelirleri 4 73.267.568 29.782.093 39.797.221 14.706.343
Satislarin Maliyeti (-) 4 (65.357.865) (25.768.655) (34.387.102) (12.466.591)
BRUT KAR/(ZARAR) 4 7.909.703 4.013.438 5.410.119 2.239.752
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 4 (50.223) (13.319) - -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 4 (6.443.451) (1.624.233) (4.862.184) (1.605.277)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 4 (4.019.101) (814.593) (2.568.016) (595.822)
Diger Faaliyet Gelirleri 4 2.959.421 1.457.357 1.797.322 146.894
Diger Faaliyet Giderleri (-) 4 (1.386.782) (1.369.930) (1.295.979) (64.814)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 4 (1.030.433) 1.648.720 (1.518.738) 120.733
Finansal Gelirler 4 3.811.339 2.482.209 3.339.152 1.039.778
Finansal Giderler (-) 4 (9.092.953) (4.361.591) (2.927.863) (1.611.255)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (6.312.047) (230.662) (1.107.449) (450.744)
Surduralen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Donem Vergi Gelir/(Gideri) 13 - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 13 299.805 (48.164) 102.652 (42.806)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 14 (6.012.242) (278.826) (1.004.797) (493.550)
Net Donem Kar/(Zararinin) Dagihimi
Azinhk Paylari 12 (59.829) (13.007) (17.059) (14.211)
Ana Ortaklik Paylari (5.952.413) (265.819) (987.738) (479.339)
Hisse Basina Kazang 14 (0,248) (0,011) (0,073) 0,065
Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 14 (0,248) (0,011) (0,073) 0,065
GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KAPSAMLI KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 14 (6.012.242) (278.826) (1.004.797) (493.550)
Diger Kapsamli Gelir:
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - - - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 5.175.060 (21.389) - -
Sermaye Avanslarindaki Degisim - - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 275.550 (4.040) 8.533 (1.086)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar - - - -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/(Giderleri) (1.035.012) 4.277 - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 4.415.598 (21.152) 8.533 (1.086)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.596.644) (299.978) (996.264) (494.636)

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

01 Ocak 2010 Aclilis

Sermaye artirimi

Deger artis fonu

Yabanci Para Cevrim Farklari

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer
Transferler

Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr)

Net donem kar/(zararr)

Azinhk Paylari

30 Eylul 2010 Bakiye

01 Ocak 2011 Acllis

Sermaye artirimi

Sermaye taahhiit avansi

Hisse Senedi ihrag Primleri
Duran varlik deger artis fonu
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere transfer
Transferler

Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr)
Azinhk Paylar

Net dénem Kari/(zararr)

30 Eylul 2011 Bakiye

Dipnot Sermaye  Hisse Senedi Deger Artis Yabanci Para Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Dénem Ana Ortakliga Ait Azinhk Toplam

Referanslari Sermaye Duzeltmesi Farklari ihrag Primleri Fonu Cevrim Farklari  Kisitlanmis Yedekler Kar/(Zarari) Kar/(Zarar1) Ozkaynaklar Toplami Paylari Ozkaynak
12 13.482.000 1.865.909 - 1.872.000 (10) 265.133 25.516 2.128.591 19.639.139 (124.515) 19.514.624

- - - - 8.533 - - - 8.533 - 8.533

12 - - - - - 113.921 (113.921) - - (8.564) (8.564)

- - - - - - 2.128.591 (2.128.591) - - -

14 - - - - - - - (987.738) (987.738) (17.059)  (1.004.797)
12 13.482.000 1.865.909 - 1.872.000 8.523 379.054 2.040.186 (987.738) 18.659.934 (150.138)  18.509.796
12 13.482.000 1.865.909 - 14.902.855 16.204 379.054 2.040.186 (2.445.524) 30.240.684 141.775  30.382.459
7.458.000 - - - - - - 7.458.000 - 7.458.000

3.060.000 - (3.060.000) - - - - - - -

- - 7.182 - - - - - 7.182 - 7.182

- - 4.140.048 - - - - 4.140.048 - 4.140.048

- - - 275.550 - - - 275.550 - 275.550

12 - - - - - - - - - -

- - - - - (2.445.524) 2.445.524 - - -

- - - - - - - - 330.617 330.617

14 - - - - - - (5.952.413) (5.952.413) (59.829)  (6.012.242)
12 24.000.000 1.865.909 7.182 15.982.903 291.754 379.054 (405.338) (5.952.413) 36.169.051 412563  36.581.614

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TiCARET VE SANAYi ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz Denetim’den Gegmemis

Cari Dénem
01.01.-30.09.2011

Onceki Dénem
01.01.-30.09.2010

Net donem net kari/(zarar) 14 (5.952.413) (987.738)
Net donem kar / (zararini) isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek

icin yapilan duizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari (+) 8,9 981.093 578.736
Ana ortaklik disi zarar/(kar) 12 (59.829) 17.059
Supheli alacak karsiligi gideri (+) 7 602.976 -
Kidem tazminati karsilik gideri (+) - 190.551 102.631
Kullaniimamis Izin Karsilhigi Gideri (+) - 58.363 79.594
Tahakkuk etmemis faiz gelir/(gideri), net 7 4.693 (12.270)
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (367.158) (1.319.404)
Tazminat dava karsilik gideri (+) - - 1.229.221
Vergi tahakkuku 13 (299.805) (102.652)
Diger Duzeltmeler - -
Isletme sermayesindeki dedisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : (4.841.529) (414.823)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim, net 7 (3.459.240) (2.960.112)
Stoklardaki azalig/(artis) - (12.901.823) (2.684.478)
Diger donen varliklardaki degisim 11 (9.543.938) (1.543.319)
Ticari borglardaki artis / (azalis) 7 6.527.769 4.861.101
Diger borglardaki artis / (azalis) - 963.904 23.742
Diger duran varliklardaki degisim 11 49.173 21.933
Diger yukumluluklerdeki degisim 11 1.621.765 427.332
Vergi ddemeleri (-) 13 - (416.258)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (21.583.919) (2.684.882)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :

Uzun ve kisa vadeli finansal varlik degisimi (-) 6 - 262.878
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 4 (3.193.322) (8.236.620)
Maddi duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - 277.822 -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (2.915.500) (7.973.742)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim ;

Finansal borglari ile ilgili nakit girisler 6 14.630.486 16.576.191
Sermaye Artisl 12 7.458.000 -
Ana ortaklik disindaki paylardaki degisim 12 270.788 (25.623)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 22.359.274 16.550.568
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artis (2.140.145) 5.891.944
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 11.781.394 4.835.093
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 9.641.249 10.727.037

Ekteki dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARiHiNI_DE_ SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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GERSAN ELEKTRIK TIiCARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”), 1985 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket ve bagli
ortakliklari (“Grup”), busbar kanal sistemleri, iletkenleri tasiyan, birlestiren, koruyan sistemlerin ve
malzemelerin Uretilmesi, enerji nakil hatlari, tastyici sistemler, hat, saha, bina, bolge topraklamalari, kablo
tastyici sistemler, kablo tastyicilari, gesitli kablo birlestirme, ayirma, baglanti ve tasinmasi, cesitli projelerde
uygulanabilecek 6zel tasiyici ve gelik konstruksiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemlerini retmek ve
tasarim, proje yonetimi, elektrik ve mekanik, taahhtit hizmetleri konularinda faaliyet gostermektedir.

Grup’un yonetim merkezi Tuzla Mermerciler Organize Sanayi Bolgesi, Gazi Bulvari, No:37-39-41 Tuzla,
ISTANBUL adresinde olup, subesi bulunmamaktadir. Ayrica Grup’un Velioglu Organize Sanayi Bolgesi
Mahallesi, 1.Cadde, 6 ve 7 Sokak, Caycuma, ZONGULDAK adresinde Uretim tesisi bulunmaktadir.

Grup’un Bestepe Mahallesi, Mertebe Sokak No:26/2 Ankara adresinde bir ofisi, Dubai’de bir temsilciligi,
Kazakistan Cumhuriyeti’nde showroomu ve Katar’da irtibat ofisi bulunmaktadir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 24.000.000 TL olan grup sermayesinin % 65,81’i halka a¢iktir. Grup’un ana
ortagi Kardes ailesidir (Not 12).

Grup kayitli sermaye sistemine gecmis olup, kayith sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

Grup bunyesinde 30.09.2011 tarihinde sona eren ara donem icinde ortalama 257 Kisi istihdam edilmistir.

Ekli 6zet konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar;

30.09.2011

Sirketin ismi Faaliyet Alani
Gersan Elektromekanik ve insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri
31.12.2010

Sirketin ismi Faaliyet Alani
Gersan Elektromekanik ve insaat Sanayi Ticaret A.S. Elektromekanik
Gersan-R Zao Elektrik Malzemeleri

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

llisik 6zet konsolide finansal tablolar, yayinlanmak Gzere 11.11.2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Turk Ticaret Kanunu hikimlerine goére, Grup konsolide finansal tablolari ortaklar
genel kurulunda onaylanmadikca kesinlesmediginden, sirket genel kurulu konsolide finansal tablolari
degistirme gucune sahiptir.




GERSAN ELEKTRIK TIiCARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKiN ESASLAR
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uyqgulanan Muhasebe Standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlari””) uygun olarak hazirlanmistir.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir. Ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolar, yillik finansal tablolara nazaran tim bilgi ve dipnotlari icermediginden 31 Aralik 2010 tarihli
yillik konsolide finansal tablolarla beraber dederlendirilmelidir.

Grup, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak Uzere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (UMS/UFRS) uygulamalarini zorunlu kilmistir.
Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykir olmayan ve Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari - Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TMS/TFRS)’nin esas alinacag! hiikme baglanmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolari ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK’nin gecis dénemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayil haftalik biltenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, finansal araclar ve arsanin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Karsilastirmalh Bilgiler

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli gérildagiinde yeniden siniflandiriimistir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tirk
Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in Rusya’da faaliyet gosteren bagh ortakhginin fonksiyonel para birimi Ruble’dir. Sirket’in
Tirkiye’de faaliyet gosteren bagl ortakliginin fonksiyonel para birimi ise TL dir.

UMS 21 “Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri”ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanci tlkelerdeki
istiraklerinin aktif ve pasifleri bilan¢o ginindeki parite ile Turk Lirasi’na cevrilir. Gelir ve gider kalemleri
ise donemde gerceklesen ortalama kur ile Turk Lirasi’na gevrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Doviz Cinsi Do6nem Sonu DoOnem Ortalamasi DOnem Sonu DoOnem Ortalamasi
RUS Rublesi 0,05779 0,05066 0,05023 0,04886




GERSAN ELEKTRIK TIiCARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylul 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlari
disinda 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gorusmesi
oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri
ddemesini kabul etti§i durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “0denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik
getirmektedir. Sonug olarak finansal bor¢ finansal tablolardan ¢ikariimakta ve ¢ikarilan sermaye araglari,
s0z konusu finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptigi goéntlli 6n 6demeleri bir varhk
olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yururlukteki standart uyarinca tirev yukimlilik olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsihginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iliskili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iliskili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit yoneticilerin
iliskili taraflarla iliskileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile ve devlet
kontroll altindaki, devletin mustereken kontrol ettigi veya 6nemli etkisi olan sirketlerle yapilan islemlere
iliskili taraf agiklama yikumliluklerinden muafiyet getirilmistir.

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla tctinciu cerceve
dizenlemesini yayinlamistir. Dedisiklikler icin cesitli yirtrlik tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011
tarihi itibariyle gecerli olan dedisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 isletme Birlesmeleri
Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti

kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’Un uygulanmaya baslanmasindan 6nce olan
isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel icin gecerli olmadigi konusuna agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, milkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! olarak ifade edilen kontrol glicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme seceneklerinin (gercege uygun
deger ya da mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal payi
tzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin parcasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da gontillt) hisse bazli 6deme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini
zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin ayristirilmasi gibi.
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UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken aciklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
actklamalar ile finansal araclara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak deg@isim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklere aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagdina rehberlik etmekte ve yapilamasi
gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari

Duizeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel
alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina katilmayan
diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z éninde tutulmasi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

Yayinlanan ama virirlide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama
doénemi icin hentiz ylrurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve
yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Araclar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimluliklerin 6l¢ilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hukimler getirmektedir. EKim 2010°da UFRS 9’a yapilan degisiklikler gercege uygun deger
opsiyon yikumldliklerin 6lcimini etkilemektedir ve gercege uygun deger opsiyon yukimlalaginin kredi
riskine iliskin olan gercede uygun deger degisimlerinin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerindeki etkilerini heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir fakat erken
uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ng6ri olarak, UMS
40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle 6lgllen yatirim amach gayrimenkuller Uzerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkulln tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS
16°daki yeniden degerleme modeliyle 6l¢ulen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis
verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin glincellenmistir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi
Uzerindeki etkilerini heniiz degerlendirmemistir.
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UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin agiklamalar
(Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisikligin
amacl, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon gibi) - finansal
varhgi transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini
saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarina
dogru yapildigi durumlar icin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerindeki etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Mdusterek Dlzenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilece@ini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yaptimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerindeki etkisi hentiz degerlendirilmemistir.

UFRS 11 Musterek Dlzenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye dontk
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatinnmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yaptimaldir.

Misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diuzenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumunu veya performansi tizerindeki etkileri heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye donik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek Duzenlemeler
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye
donik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tim aciklamalari ve daha 6nce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin
verilmesi gereken tim dipnot aciklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki
yatirimlara iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.
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UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Olculecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegdi velveya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tum gergede uygun deder olcumleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger olctmleri ile ilgili ek agiklama ytukumlulikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru
uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandi§i dénemden itibaren verilmesi
gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle Kkarsilastirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine
etkilerini henliz degerlendirmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagli ortakhik, mustereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hukimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hukimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik
kapsaminda birgok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapiimistir. Yapilan bircok
degisiklikten en 6nemlileri tazminat yokimlaluga araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa
ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
yukumlaligun tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup, duzeltilmis standardin finansal durumu
ve performansi Uzerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Yapilan degisiklikler
diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir
tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondirtlebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart heniz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi (zerindeki etkileri
hentiz degerlendirilmemistir.
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Konsolidasyon Esaslari

Grup’un 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemi boyunca kullandigi konsolidasyon
esaslarinda 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmis olan konsolidasyon
esaslari uygulanmaya devam etmistir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yaptimamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte
bir degisiklik 6ngorilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin dizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden &nce
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla
dizeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baslamadan énce hatanin kiimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Grup’un ara donem ozet konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari
yukarida ©zetlenen ve 1 Ocak 2011’den itibaren gecerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin
uygulanmasi disinda 31 Aralik 2010° da sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal
tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarhdir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlultk tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiukimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farkhihk gosterebilir. Tahminler dizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3. OPERASYONEL SEZONA GORE DEGiSiM

Grup’un faaliyetlerini 6nemli 6l¢lide etkileyecek mevsimsel ve dénemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yonetim muhasebesi agisindan Grup elektik malzemeleri ve elektromekanik taahhut olmak Gzere iki faaliyet

grubuna ayrilmistir. Bu ayirimlar,

olusturmaktadir.

asagida belirtilen bolimlere gore finansal

raporlamada temel

Elektrik Elektromekanik Konsolidasyon

30.09.2011 Malzemeleri Taahhit Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 72.445.051 1.002.317 (179.800) 73.267.568
Satislarin Maliyeti (-) (64.610.887) (926.778) 179.800 (65.357.865)
Brit Kar 7.834.164 75.539 - 7.909.703
Avrastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (50.223) - - (50.223)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (6.443.425) (26) - (6.443.451)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (3.713.869) (343.632) 38.400 (4.019.101)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.912.930 84.891 (38.400) 2.959.421
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.386.761) (21) - (1.386.782)
Faaliyet Kari/Zarari (847.184) (183.249) - (1.030.433)
Finansal Gelirler 3.810.137 1.202 - 3.811.339
Finansal Giderler (-) (9.090.737) (2.216) - (9.092.953)
SURD(_JRULEN_FAALiYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (6.127.784) (184.263) - (6.312.047)
Surdurulen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)

-Doénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 298.301 1.504 - 299.805
NET DONEM KARI/ZARARI (5.829.483) (182.759) - (6.012.242)
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varliklar 2.595.574 3.900 - 2.599.474
Maddi Olmayan Duran Varliklar 593.848 - - 593.848
Toplam Yatirim Harcamalari 3.189.422 3.900 - 3.193.322
Amortisman Giderleri (894.407) (21.802) - (916.209)
Itfa Paylari (64.884) - - (64.884)
Diger Bilgiler
- Varlhklar Toplami 104.853.825 1.290.750 (4.478.224) 101.666.351
- Kaynaklar Toplami 104.853.825 1.290.750 (4.478.224) 101.666.351
Cografi Bélumler

Toplam

30 Eylal 2011 Turkiye Rusya Federasyonu Eliminasyonlar Toplam
Net Satislar 73.147.410 299.958 (179.800) 73.267.568
Bolimlere Gore Varliklar 102.204.857 3.939.718 (4.478.224) 101.666.351
Yatirim Harcamalari 2.736.382 456.940 - 3.193.322
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Elektrik Konsolidasyon

30.09.2010 Malzemeleri Elektromekanik Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 39.695.226 653.020 (551.025) 39.797.221
Satislarin Maliyeti (-) (34.460.097) (465.830) 538.825 (34.387.102)
Brit Kar 5.235.129 187.190 (12.200) 5.410.119
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (4.862.184) - - (4.862.184)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.284.747) (311.669) 28.400 (2.568.016)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.825.665 57 (28.400) 1.797.322
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.295.979) - - (1.295.979)
Faaliyet Kari/Zarari (1.382.116) (124.422) (12.200) (1.518.738)
Finansal Gelirler 3.339.107 45 - 3.339.152
Finansal Giderler (-) (2.737.907) (840) (189.116) (2.927.863)
SURDL_]RULEN_FAALiYETLER
VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (780.916) (125.217) (201.316) (1.107.449)
Sirdurilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)

-Dénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 33.709 68.943 - 102.652
NET DONEM KARI/ZARARI (747.207) (56.274) (201.316) (1.004.797)
Yatirim Harcamalari (giderleri)
Maddi Duran Varlhklar 7.506.558 3.875 - 7.510.433
Maddi Olmayan Duran Varliklar 746.455 - - 746.455
Toplam Yatirim Harcamalari 8.253.013 3.875 - 8.256.888
Amortisman Giderleri
itfa Paylar!
Diger Bilgiler
- Varliklar Toplami 51.797.251 1.666.886 (2.839.541) 50.624.596
- Kaynaklar Toplami 51.797.251 1.666.886 (2.839.541) 50.624.596
Cografi Bélumler

Toplam

30 Eylal 2010 Turkiye Rusya Federasyonu Eliminasyonlar Toplam
Net Satislar 40.285.977 62.269 (551.025) 39.797.221
Bolimlere Gore Varliklar 52.425.778 1.038.359 (1.359.202) 52.104.935
Yatirim Harcamalari 8.236.620 20.268 - 8.256.888




GERSAN ELEKTRIK TIiCARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 30.09.2011 31.12.2010
Kasa 40.771 16.840
Banka
- Vadeli Mevduat (*) 6.375.500 7.627.778
- Vadesiz Mevduat 2.994.636 3.030.466
Vadesi 3 Aydan Kisa Olan Alinan Cekler ve Senetler 230.342 1.106.310
Toplam 9.641.249 11.781.394

30.09.2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 1 aydir. (31.12.2010 vadeli mevduatlarin

ortamla vadesi 1 aydir).

(*) Vadesi 3 aydan uzun olan vadeli mevduatlar finansal yatirimlar igerisinde raporlanmistir.

30.09.2011 tarihi itibariyle vadesiz mevduatlar (izerinde 10.466 USD bloke bulunmaktadir.

6. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borclar

Banka Kredileri
TL Krediler
USD Krediler
EUR Krediler

TL Finansal Kiralama Borg¢lari
EUR Finansal Kiralama Borglari

Toplam

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Banka Kredileri
TL Krediler
USD Krediler
EUR Krediler

TL Finansal Kiralama Borg¢lari
EUR Finansal Kiralama Borclari

Toplam

30.09.2011 31.12.2010

Ortalama Faiz Ortalama Faiz
Orani (% TL Tutari Orani (%) TL Tutari
9,50 1.754.890 - 150.000
2,42 - 450 7.540.958 4,00-5,11 5.675.616
1,44 1.198.039
- 975
- 370
9.295.848 7.025.000
30.09.2011 31.12.2010

Ortalama Faiz Ortalama Faiz
Orani (%) TL Tutari Orani (%) TL Tutari
9,50 22.647 -
2,42 - 450 2.787.609 3,50 -4,00 2.565.009
1,70-1,76 23.757.005 1,44 11.642.614
702 702
26.567.963 14.208.325
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

6. FINANSAL BORGCLAR (devami)

Finansal Kiralama Borg¢larinin Detayi

Finansal Kiralama Borglari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tasitlar nedeniyle ddenecek tutarlardan
bilango tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlari géstermektedir.

a) Kiralama konusu her bir varlik turd igin, bilanco tarihi itibariyle net kayith degeri:

Net Dederler 30.09.2011 31.12.2010

Tasitlar (net) 17.213 18.604

b) Asgari kira 6demelerinin toplami ve bugiinki degeri

30.09.2011 TL TL TL
<1lyil lyil -4yl Toplam

Asgari kira 6demeleri tutari

-EUR cinsinden finansal kiralamalar

-TL cinsinden finansal kiralamalar 160 1.190 1.350
Toplam 160 1.190 1.350

Odemelerin bugiinkii degeri
-EUR cinsinden finansal kiralamalar

-TL cinsinden finansal kiralamalar - 702 702
Toplam - 702 702
31.12.2010 TL TL TL
<1lyil yil -4 yil Toplam
Asgari kira 6demeleri tutari
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 402 - 402
-TL cinsinden finansal kiralamalar 1.580 1.350 2.930
Toplam 1.982 1.350 3.332
Odemelerin bugiinkii degeri
-EUR cinsinden finansal kiralamalar 370 - 370
-TL cinsinden finansal kiralamalar 975 702 1.677
Toplam 1.345 702 2.047
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Alicilar 10.538.687 7.646.375
Alacak Senetleri - -
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (93.944) (11.069)
Supheli Ticari Alacaklar 5.082.469 4.714.807
Eksi: Stpheli Ticari Alacak Karsihgi (5.082.469) (4.714.807)
Toplami 10.444.743 7.635.306

30.09.2011 tarihi itibariyle TL, Eur ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar igin hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik %8,00,
%1,40 ve %0,23’tur.
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Alicilarin vade detayi asagidaki gibidir:

Alicilar 30.09.2011 31.12.2010
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Alacaklar 2.998.683 2.714.908
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Alacaklar 7.540.004 4.,931.467
Toplam 10.538.687 7.646.375
Alacak senetlerinin vade detayi asagidaki gibidir:
Alacak Senetleri 30.09.2011 31.12.2010
Vadesi 4 Aya Kadar Olan Alacak Senetleri - -
Toplam - -
Supheli Ticari Alacaklarin hareketi asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Ddnem Basl 4.714.807 4.549.247
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 602.976 267.046
Eksi: Dénem icinde Tahsil Edilen (235.314) (101.486)
Ddénem Sonu 5.082.469 4.714.807
Ticari Borglar 30.09.2011 31.12.2010
Saticilar 16.482.531 8.116.394
Bor¢ Senetleri 1.330.918 1.671.531
Eksi: Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (98.637) (17.770)
Diger Ticari Borglar 953.704 2.370.592
Toplam 18.668.516 12.140.747

30.09.2011 tarihi itibariyle TL, EUR ve ABD Dolari cinsinden kisa vadeli ticari borglar igin hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman gideri igin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz orani sirasiyla yillik %7,98,

%1,33 ve %0,23’tur.
Saticilara olan borglarin vade detayi asagidaki gibidir:

Saticilar 30.09.2011 31.12.2010
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 12.027.407 8.116.394
Vadesi 3 Aya Kadar Olan Ticari Borglar 4.455.124 -
Toplam 16.482.531 8.116.394
Borg senetlerinin vade detay asagidaki gibidir:

Borg Senetleri 30.09.2011 31.12.2010
Vadesi 1 Aya Kadar Olan Bor¢ Senetleri 577.170 -
Vadesi 2 Aya Kadar Olan Borg¢ Senetleri 753.748 1.671.531
Toplam 1.330.918 1.671.531
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup, ara donem igerisinde 2.599.474 TL’lik maddi duran varlik alimi yapmistir. Ayrica ara dénem
icerisinde net defter degeri 18.671 TL olan sabit kiymet elden ¢ikariimistir.

Ayrica Grup, Zonguldak Caycuma’da bulunan fabrika binasini yeniden degerlemeye tabi tutmus olup,
olusan deger artisini Maddi Duran Varlik De@er Artis Fonu hesabinda raporlamistir. Bu dogrultuda binalar
kaleminin donem hareketi asagida gosterilmistir. S6z konusu binalarin Uzerinde 20.000.000 TL ipotek
bulunmaktadir.

30.09.2011
Donem Basgl 14.451.000
Deger Artisl 5.084.000
Donem Sonu 19.535.000
9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Grup, ara dénem icerisinde 593.848 TL’lik maddi olmayan duran varhk alimi yapmistir.
10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 30.09.2011 31.12.2010
Dava Karsiligi - 54.110
Toplam - 54.110
Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari 30.09.2011 31.12.2010
Tazminat Dava Karsihgi (*) - 1.229.221
Diger Dava Karsihgi 1.259.156 29.935
Toplam 1.259.156 1.259.156

(*) Graziadio C.S.P.A. firmasi ile 12.08.2003 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere 10 yil siire ile yapilan
Know-How lisans sdzlesmesinin tarafimizdan iptal edilmesi sebebiyle acilmis bulunan tazminat talepli ve
Know How Lisans SGzlesmesi’ne dayandirilan dava Torino Ticaret Mahkemesi’nce gorevden reddedilmisti.

Bunun Uzerine, Graziadio C.S.P.A. firmasi, s6z konusu sozlesmeden dogdugunu iddia ettigi taleplerini
Uluslararasi Ticaret Odasi Tahkimi’ne tasimis ve burada 15753/FM dosya numarasi ile bir tahkim davasi
acmistir. S6z konusu dava icin esasa uygulanacak hukuk italyan Hukuku, tahkim yeri Paris, tahkim dili ise
Ingilizce olarak belirlenmistir.

Uluslararasi Ticaret Odasi Tahkimi, uzun bir sarahatten gecgerek, tahkim kararini vermistir.

S6z konusu karar’da davali olan Sirket’in ihtilafa konu s6zlesmeyi ihlal ettigi, davaclya, sdzlesmenin kalan
8 yillik suresi icin 410.000 Eur, davaci sirketin hukuki masraflarini tazminen 32.606 Eur, tahkim
masraflarina katilim bedeli olarak 95.617 Eur ve 2004 -2005 lisans bedelleri olan 101.430 Eur olmak (izere
toplam 639.653 Eur Sirket tarafindan édenmesine karar verilmistir. Ekli konsolide finansal tablolarda bu
tutarin tamami igin karsilik ayrilmistir.
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10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

) 30.09.2011
Grup Ta_raflndan Verilen TRI’ler (Teminat — Toplam TL
Rehin — Ipotekler) Karsiliklari UsS EUR TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari 37.147.140 874585 10.576.943  8.924.853
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam

tutan - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yirittlmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRi’lerin toplam tutarl - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari -

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutan - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam

tutari - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - -

Toplam 37.147.140 874.585 10.576.943 8.924.853
_ 31.12.2010

Grup Ta_raflndan Verilen TRI’ler (Teminat — Toplam TL

Rehin — Ipotekler) Karsiliklari UsD EUR TL

1. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari 19.812.538 456.388  7.138.553  4.479.353
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam

tutari - - - -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yUruttlmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRi’lerin toplam tutar - - - -
4. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari -

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari - - - -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutan - - - -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine

vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari - - - -

Toplam 19.812.538 456.388  7.138.553  4.479.353

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin grup’un 6zkaynaklarina oran 30.09.2011 tarihi itibariyle %0’dir
(31.12.2010 tarihi itibariyle %0).
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11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varhklar 30.09.2011 31.12.2010
Verilen Siparis Avanslari 11.221.012 3.154.282
Gelecek Aylara Ait Giderler 387.045 282.090
Gelir Tahakkuklar 4,373 -
Devreden KDV 2.856.305 1.444.856
Diger KDV 570.135 1.438.605
Pesin Odenen Vergiler 150.657 74.500
Is Avanslari 335.398 210.767
Personel Avanslari 4.650 8.820
Tageronlara Verilen Avanslar 953.535 -
Toplam 16.483.110 6.613.920
Diger Duran Varhklar 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 10.110 7.434
Maddi Duran Varliklar icin Verilen Avanslar 203.213 265.005
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 9.943 -
Toplam 223.266 272.439
Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler 30.09.2011 31.12.2010
Alinan Avanslar 2.794.666 1.118.791
Toplam 2.794.666 1.118.791
12. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30.09.2011 31.12.2010

Sermayedarlar Pay Orani (%) Pay Tutari (TL) Pay Orani (%) Pay Tutari (TL)

Ylksel Kardes 31,17% 7.478.962 29,10 3.922.580
Halka Agik Kisim 65,81% 15.795.318 65,81 8.873.020
Diger Gergek Kisiler 3,02% 725.720 5,09 686.400
Odenmis Sermaye 100,00% 24.000.000 100,00 13.482.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 1.865.909 1.865.909
Toplam 100 25.865.909 100,00 15.347.909

Grup sermayesinin halka agik olan kismi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (IMKB) islem
gormektedir.

Grup kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 50.000.000 TL dir.

Sermaye duzeltmesi farklari, édenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
dizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon duizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Grup’un 6denmis sermayesi, tarihi degerle 24.000.000 TL’dir. (31.12.2010: 13.482.000 TL) Bu sermaye,
her biri 1 TL nominal dederde 24.000.000 adet paya bolunmustir. Imtiyazh pay bulunmamaktadir.
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12. OZKAYNAKLAR (devami)
Sermaye Diizeltme Farklari

Finansal tablolarda tim 6zkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmek zorundadir.
UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan enflasyon duzeltmesinden kaynaklanan
farklihklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. Ilisik konsolide finansal tablolarda sermaye diizeltme

farklarinin tamami 6denmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

30.09.2011 31.12.2010
Sermaye Duzeltme Farklari 1.865.909 1.865.909
Hisse Senedi ihrac Primleri
_ 30.09.2011 31.12.2010
Hisse Senedi Ihrag Primleri 7.182 -
Deger Artis Fonlari
30.09.2011 31.12.2010
Duran Varlik Deger Artis Fonu 15.982.903 11.842.855
Sermaye Taahhit Avansi (*) - 3.060.000
Toplam 15.982.903 14.902.855
(*) Donem igerisinde sermayeye ilave edilmistir.
Yabanci Para Cevrim Farklari
30.09.2011 31.12.2010
Yabanci Para Cevrim Farklari 291.754 16.204

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler édenmis sermayenin
%50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkdin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

30.09.2011 31.12.2010
1. Tertip Yasal Yedek Akce 379.054 379.054
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

30.09.2011 31.12.2010
Gegmis Yillar Kar/( Zararlarr) (405.338) 2.040.186
Toplam (405.338) 2.040.186
Azinlik Paylari

Grup’un azinlik paylarina iliskin detayr 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
1 Ocak Bakiyesi 141.775 (124.515)
ilaveler 330.617 210.926
Ana Ortaklik Disi Kar / (Zarar) Payi (59.829) 55.364
Toplam 412.563 141.775
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01-30.09.2011 01.01-31.12.2010
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi - -

Ertelenmis Vergi Karsihgi Geliri / (Gideri) 299.805 (35.609)
299.805 (35.609)

Toplam

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 30.09.2011 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.12.2010: % 20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracthgi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik
kurumlara édenen kar paylarindan (temetttler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temetti édemeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Gger ayhk mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’{incu glinune kadar beyan edip 17’inci gini aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup
edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigl ayi takip eden dérdinci
ayin 25’inci gint aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 donemleri itibariyle, vergi 6ncesi kar (zerine yasal vergi uygulanarak
bulunan vergi gideri ile ilisikte konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsihgi arasindaki mutabakat
asagidaki gibidir :

30.09.2011 31.12.2010
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) (6.312.047) (2.354.551)
Vergilendirilebilir Kar / (Zarar) (6.312.047) (2.354.551)
Gecerli Olan Kurumlar Vergisi Orani 0,20 0,20
Hesaplanan Vergi 1.262.409 470.910
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (21.234) (8.414)
Vergiden Muaf Gelirlerin Vergi Etkisi 294.744 469.049
Kullaniimayan Cari donem Vergi Zarari (1.204.492) -
Onceki Donemde Kullaniimayan Vergi Zararlarindaki Degisimler 270.313 -
Diger (301.935) (967.154)
Vergi Geliri 299.805 (35.609)
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GERSAN ELEKTRIK TIiCARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Ertelenmis Varhik Ve Yukumlilikler

Ertelenen vergi varhk ve yukimlulukleri, bilango kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gore
yeniden dlzenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Gergeklesecek gecici farklar (zerinden
yukumlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagl ve yukumliligu icin uygulanacak oran
%20’dir. (2010: %20)

Ertelenen Vergi
Gecici Farklar Varliklari /(Y dkamldlukleri)
30.09.2011 31.12.2010  30.09.2011  31.12.2010
Ertelenen Vergi Varliklari
Kidem Tazminati Karsili§i 445,999 333.182 89.200 66.636
Kullanilmamis izin Karsihg 58.363 - 11.672 -
Sutpheli Alacak Karsilik Dizeltmesi (*) 1.335.363 834.613 267.073 166.923
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri 94.980 19.089 18.996 3.818
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri
Iptali 17.770 8.678 3.554 1.736
Kur Farki Gideri - 40.875 - 8.175
Kullaniimamis Mali Zararlar 1.647.660 296.093 329.532 59.219
Diger Gegici Farklar - 4,512 - 902
Toplam 3.600.135  1.537.042 720.027 307.409
Ertelenen Vergi Yukumlultkleri
Arsa ve Binanin Degerlemesi (19.978.629) (14.803.569) (3.995.726) (2.960.714)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Kayitli Degerleri ile Vergi Matrahlari
Arasindaki Fark (887.471) (455.360) (177.494) (91.072)
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri (98.637) (17.770) (19.727) (3.554)
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri
Iptali (19.089) (21.285) (3.818) (4.257)
Diger Gegici Farklar (53.554) (274) (10.711) (54)
Toplam (21.037.380) (15.298.258) (4.207.476)  (3.059.651)
Ertelenen Vergi Varligi/(Yukamliligua), net (17.437.245) (13.761.216) (3.487.449) (2.752.242)
Doneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (735.207)
Bina ve Arsanin Deger Artis Fonundan Mahsup
Edilen Tutar 1.035.012
Do6neme Ait Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 299.805
Ertelenen vergi hareket tablosu asadida belirtilmistir:
2011 2010
Donem Basl (2.752.242) (223.919)
Cari Donem Gelir Tablosuna Bor¢ / (Alacak) Kaydi 299.805 (35.609)
Deger Artis Fonuna Alacak Kaydedilen (1.035.012) (2.492.714)
Dénem Sonu (3.487.449) (2.752.242)

(*) Grup’un 30.09.2011 tarihi itibari ile 5.082.469 TL olan stipheli alacak karsihginin 3.747.106 TL’si yasal
kayitlarda gider kabul edilebilir nitelikte oldugu icin, ertelenmis vergiye bu iki tutar arasindaki fark, yani
yasal kayitlarda karsilik ayrilmayan tutar olan 1.335.363 TL konu edilmistir.
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GERSAN ELEKTRIK TIiCARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

14. HiSSE BASINA KAZANC

01.01- 01.07- 01.01- 01.07-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Ana Ortaklik Net Donem Kari / (Zarar1) (5.952.413) (265.819) (987.738) (479.339)

Tedavuldeki Hisse Adedi 24.000.000 24.000.000 13.482.000 13.482.000

Hisse Basina Dusen Kar /(Zarar) (0,248) (0,011) (0,073) 0,065
Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen

Kar / (Zarar) (0,248) (0,011) (0,073) 0,065

15. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bulunmamaktadir (2010: Bulunmamaktadir).
01.01.- 30.09.2011 ve 01.01.-30.09.2010 dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler bulunmamaktadir.

Kilit Ydnetici Personele Saglanan Faydalar 01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2010
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 441.400 455.229
Isten ¢ikariima nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 441.400 455.229

lligkili taraflarla ilgili olarak verilen teminat bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir).
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN OZET DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Grup, yurtdisi ahmlarinin bulunmasi ve kredi borg¢larinin bir kisminin déviz cinsinden olmasi sebebiyle kur
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, onceki yillarda oldugu gibi Grup yonetimince takip edilmekte

ve Grup’un doéviz pozisyonu ve kur degisimlerinin finansal etkileri takip edilmektedir.

Yabanci Para Riski

DOViZ POZISYONU TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
TL TL
Karsilig UsbD EUR GBP Karsiligi USD EUR GBP
1. Ticari Alacaklar 8.815.817 | 4.414.391 266.304 -|  4.996.019| 2.868.791 273.714 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.093.699 403.875 535.484 454 |  1.250.648 723.023 64.307 454
2b. Parasal Olmayan Finansal
\Varliklar - - - - 164.748 - 80.400 -
3. Diger 612.349 262.497 50.866 369.034 218.419 15.304 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 11.521.865 5.080.763 852.654 454 6.780.449 3.810.233 433.725 454
5. Parasal Olmayan Finansal
\Varhklar - - - - 177.253 - 86.503 -
6. Duran Varliklar - - - - 177.253 - 86.503 -
7. Toplam Varliklar (4+6) 11.521.865 5.080.763 852.654 454 6.957.702 3.810.233 520.228 454
8. Ticari Borglar 5.679.480 2.755.607 236.339 4.929.562 | 3.088.882 75.228 -
9. Finansal Yukumliltkler 9.134.235 4.950.000 - - 6.873.656 | 3.671.162 584.666 -
10. Parasal Olmayan Diger
\Yukimlultkler 1.953.372 840.633 159.857 - 86.124 55.707 - -
11. Kisa Vadeli Yukumlikler | 16.767.087 8.546.240 396.196 -| 11.889.342| 6.815.751 659.894 -
12. Finansal YUkumlulukler 23.584.688 - 9.375.000 - 14.207.622 1.659.126 5.681.818 -
13. Uzun Vadeli
'Y ukumlulukler 23.584.688 - 9.375.000 -| 14.207.622| 1.659.126 5.681.818 -
14. Toplam Yukumlalukler
(12+13) 40.351.774 8.546.240 9.771.196 -| 26.096.964 8.474.877 6.341.712 -
15. Net Yabanci Para Varhk
(Yukumluluk) Pozisyonu
(8-14) (28.829.909) | (3.465.477) | (8.918.542) 454 | (19.139.262) | (4.664.644) | (5.821.484) 454
16. Parasal Kalemler Net
lYabanci Para Varlik /
(Yukiimliiltik) Pozisyonu (27.488.886) | (2.887.341) | (8.809.551) 454 | (19.764.173) | (4.827.356) | (6.003.691) 454
17. Ihracat 26.272.831 | 13.463.885 2.220.330 -| 25.474.518 | 10.844.690 2.415.031 -
18. ithalat 10.757.164 6.216.992 274.430 - 8.064.493 5.066.097 105.156 -
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16. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Yabanci Para Riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deder | paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimlulugu (639.484) 639.484 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (639.484) 639.484 - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yikimlligu (2.243.638) 2.243.638 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR Net Etki (4+5) (2.243.638) 2.243.638 - -

GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varhk/ytkimluligi 131 (131) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) 131 (131) - -
TOPLAM (3+6+9) (2.882.991) 2.882.991 - -
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deder | paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytukumlalagu (721.154) 721.154 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (721.154) 721.154 - -
EUR’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhk/yukimlulaga (1.192.880) 1.192.880 - -
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) (1.192.880) 1.192.880 - -
GBP’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7- GBP net varhk/yukimlaliga 108 (108) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 108 (108) - -
TOPLAM (3+6+9) (1.913.926) 1.913.926 - -

Grup, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yukimlulaguni ttrev finansal araclar kullanmak suretiyle hedge
etmemektedir.
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17. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
30.09.2011

Sirket, 19.10.2011 tarihinde aldigi yonetim kurulu karari ile Stratejik opsiyonlarin degerlendirilmesi ve
ishirligi olanaklarinin arastiriimasi amaciyla gérusmelere baslamistir.

31.12.2010

Sirket cikarilmis sermayesini, kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak Uzere 13.482.000 TL’sindan
24.000.000 TL’sina arttirmistir. Arttirilan 10.518.000 TL nakit olarak karstlanmistir.
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